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Informationen zur Identitdt der wichtigsten Handelspldtze und zur Qualitét der
Ausfiihrung 2023

Gemal} § 82 Abs. 9 WpHG ist die FOCUS Asset Management GmbH verpflichtet, einmal
jahrlich fur jede gehandelte Gattung von Finanzinstrumenten

e die fUnf Ausflhrungsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten
sind, und
e Informationen Uber die erreichte Ausfiihrungsqualitat

zusammenzufassen und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576
zu veroffentlichen.

Da die FOCUS Asset Management GmbH andere Wertpapierfirmen auswahlt, um Kun-
dengeschafte abzuwickeln, hat sie die finf wichtigsten depotflihrenden Lagerstellen (De-
potbanken) anzugeben und in Bezug auf diese Informationen Uber die erreichte Ausfiih-
rungsqualitat zusammenzufassen. Die FOCUS Asset Management GmbH arbeitete im
gegenstandlichen Berichtsjahr mit insgesamt finf Depotbanken zusammen. Die nach-
stehenden Tabellen beziehen sich auf die jeweils funf wichtigsten Depotbanken bzw. nur
auf jene Depotbanken, Uber die im relevanten Zeitraum tatsachlich Kundengeschafte im
jeweils genannten Finanzinstrument abgewickelt wurden.

1. Sonstige Instrumente: Investmentfonds

Kategorie des Finanzinstruments Sonstige Instrumente: Investmentfonds

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < T Handelsgeschaft pro NEIN
Geschaftstag ausgeflihrt wurde

Die flinf depotfiihrenden Lager- Anteil des | Anteil der Prozent- Prozent- Prozent-
stellen (Depotbanken), die ausge- Handels- ausgeflhr- | satz passi- | satz ag- satz ge-
hend vom Handelsvolumen am volumens | ten Auftra- | ver Auf- gressiver lenkter
wichtigsten sind als Pro- ge als Pro- | trage Auftrage Auftrage
zentsatz zentsatz
(in absteigender Reihenfolge nach | des ge- aller Auf-
Handelsvolumen) samten trage in
Volumens | dieser Ka-
in dieser tegorie
Kategorie

FIL Fondsbank GmbH

o, 0,

(LEI: 5299004611357MQINQ02) 5510% 89,23% n/a n/a n/a

Bankhaus Carl Spangler & Co. AG o o

(LEI: 529900CCYCF JRG4F2935) 41.85% 3,05% n/a n/a n/a

BAWAG P.SK. Bank flr Arbeit und

gg:fscphaiﬂaig‘i igerre'Ch'SChe 165% 7.32% n/a n/a n/a

(LEI: 529900ICA8XQYGIKR372)

Thurgauer Kantonalbank 1,40% 0,41%
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a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfilihrungsfaktoren

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an Investmentfonds erfolgt grundsatzlich direkt Gber
die Kapitalverwaltungsgesellschaft des jeweiligen Fonds. Die FOCUS Asset Management
GmbH erachtet dies als den am besten geeigneten Weg zur Abwicklung von Fondsge-
schaften.

Es ist darauf hinzuweisen, dass Fondsanteile beispielsweise auch Uber die Borse abge-
wickelt werden konnen, was in Einzelfallen (z.B. groRe Ordervolumen oder andere beson-
dere Konstellationen) sowohl glinstiger als auch ungtinstiger sein kann, als direkt tber
die Verwaltungsgesellschaft zu ordern. Neben den niedrigen Transaktionskosten spricht
fur den direkten Abwicklungsweg uber die Verwaltungsgesellschaft die gesetzlich gere-
gelte Feststellung des Anteilspreises.

Da damit der Abwicklungsweg fur den Kauf oder Verkauf eines Fondsanteils von vorne-
herein feststeht, namlich tber die Verwaltungsgesellschaft des betreffenden Fonds, spie-
len Ausflihrungsfaktoren wie Kurs, Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfuh-
rung usw. bei der Wahl des Abwicklungsweges fur die Ausfiihrung eines konkreten Kaufs
oder Verkaufs weiter keine Rolle.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer Ei-
gentimerschaften in Bezug auf die relevanten Depotbanken.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit keiner der Depotbanken eine enge Verbin-
dung oder eine gemeinsame Eigentiimerschaft. Auch bestehen bei der FOCUS Asset Ma-
nagement GmbH bezlglich der Depotbanken keinerlei Interessenkonflikte.

c. Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Depotbanken getroffenen Ver-
einbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit den Depotbanken keinerlei Vereinbarun-
gen bzgl. Zahlungen, Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen
getroffen.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungs-
platze gefiihrt haben.

Im Jahr 2023 gab es betreffend die Abwicklung von Investmentfonds keine Veranderung
der Ausfuhrungsplatze.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung un-
terscheidet, wenn die FOCUS Asset Management GmbH unterschiedliche Kunden-
kategorien unterschiedlich behandelt.

Nicht relevant, da die FOCUS Asset Management GmbH im Rahmen der klassischen Ver-
maogensverwaltung alle Kunden als Privatkunden einstuft und behandelt.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen Krite-
rien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.

Siehe die Ausfiihrungen zu a).



g. Erlauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH etwaige Daten oder Werk-
zeuge zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat wurden Oderdaten und die seitens der Kapital-
verwaltungsgesellschaften der Fonds veroffentlichten Anteilspreise genutzt.

h. Erlauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH die Informationen eines An-
bieters konsolidierter Datenticker genutzt hat.

Die FOCUS Asset Management hat im Bereich der Auftragsausfiihrung keine Anbieter
konsolidierter Datenticker genutzt.

2. Aktien
Kategorie des Finanzinstruments Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate
Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < T Handelsgeschaft pro Ja
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Die finf depotflhrenden Lager- Anteil des | Anteil der Prozent- Prozent- Prozent-
stellen (Depotbanken), die ausge- Handels- ausgeflhr- | satz passi- | satz ag- satz ge-
hend vom Handelsvolumen am volumens | ten Auftra- | ver Auf- gressiver lenkter
wichtigsten sind als Pro- ge als Pro- | trage Auftrage Auftrage
zentsatz zentsatz
(in absteigender Reihenfolge nach | des ge- aller Auf-
Handelsvolumen) samten trage in
Volumens | dieser Ka-
in dieser tegorie
Kategorie
n/a 0% 0% n/a n/a n/a

a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Der Kauf und Verkauf von Eigenkapitalinstrumenten erfolgt grundsatzlich auf Basis der
Ausfihrungspolitik der jeweiligen Depotbank. Sofern von der FOCUS Asset Management
GmbH weisungsgebundene Orders erteilt werden, spielen nebst dem Kurs und den Kos-
ten als wesentlichste Faktoren vor allem die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit und -quali-
tat eine wichtige Rolle.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer Ei-
gentiimerschaften in Bezug auf die relevanten Depotbanken.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit keiner der Depotbanken eine enge Verbin-
dung oder eine gemeinsame Eigentlimerschaft. Auch bestehen bei der FOCUS Asset Ma-
nagement GmbH bezlglich der Depotbanken keinerlei Interessenkonflikte.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Depotbanken getroffenen Verein-
barungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit den Depotbanken keinerlei Vereinbarun-
gen bzgl. Zahlungen, Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen
getroffen.



d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungs-
platze gefiihrt haben.

Im Jahr 2023 ist es betreffend die Abwicklung von Aktien zu keiner Veranderung der
Ausflhrungsplatze gekommen.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung un-
terscheidet, wenn die FOCUS Asset Management GmbH unterschiedliche Kunden-
kategorien unterschiedlich behandelt.

Nicht relevant, da die FOCUS Asset Management GmbH im Rahmen der klassischen Ver-
maogensverwaltung alle Kunden als Privatkunden einstuft und behandelt.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen Krite-
rien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéahrt wurden.

Siehe die Ausfiihrungen zu a).

g. Erlauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH etwaige Daten oder Werk-
zeuge zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat wurden die Order- und Abrechnungsdatendaten
der Depotbank sowie Daten von unabhangigen Informationsdiensten herangezogen.

h. Erlauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH die Informationen eines An-
bieters konsolidierter Datenticker genutzt hat.

Die FOCUS Asset Management hat im Bereich der Auftragsausfiihrung keine Anbieter
konsolidierter Datenticker genutzt.

3. Zertifikate
Kategorie des Finanzinstruments Strukturierte Finanzprodukte — Zertifikate
Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt < T Handelsgeschaft pro Ja
Geschaftstag ausgeflhrt wurde
Die fiinf depotfihrenden Lager- Anteil des | Anteil der Prozent- Prozent- Prozent-
stellen (Depotbanken), die ausge- Handels- ausgefuhr- | satz passi- | satz ag- satz ge-
hend vom Handelsvolumen am volumens | ten Auftra- | ver Auf- gressiver lenkter
wichtigsten sind als Pro- ge als Pro- | trage Auftrage Auftrage
zentsatz zentsatz
(in absteigender Reihenfolge nach | des ge- aller Auf-
Handelsvolumen) samten trage in
Volumens | dieser Ka-
in dieser tegorie
Kategorie
BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland 0% 0% n/a n/a n/a
(LEl: ROMUWSFPUSBMPRO8K5P83)




a. Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfilihrungsfaktoren

Der Kauf und Verkauf von Zertifikaten erfolgt grundsatzlich auf Basis der Ausfuhrungs-
politik der jeweiligen Depotbank. Sofern von der FOCUS Asset Management GmbH wei-
sungsgebundene Orders erteilt werden, spielen nebst dem Kurs und den Kosten als we-
sentlichste Faktoren vor allem die Ausflihrungswahrscheinlichkeit und -qualitat eine
wichtige Rolle.

b. Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer Ei-
gentimerschaften in Bezug auf die relevanten Depotbanken.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit keiner der Depotbanken eine enge Verbin-
dung oder eine gemeinsame Eigentimerschaft. Auch bestehen bei der FOCUS Asset Ma-
nagement GmbH bezlglich der Depotbanken keinerlei Interessenkonflikte.

c. Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Depotbanken getroffenen Verein-
barungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten.

Die FOCUS Asset Management GmbH hat mit den Depotbanken keinerlei Vereinbarun-
gen bzgl. Zahlungen, Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetéaren Leistungen
getroffen.

d. Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der relevanten Ausfiihrungs-
platze gefiihrt haben.

Im Jahr 2023 ist es betreffend die Abwicklung von Zertifikaten zu keiner Veranderung
der Ausfuhrungsplatze gekommen. Im vorangegangenen Jahr 2022 wurden Kundenge-
schafte mit Zertifikaten abgewickelt, im Jahr 2023 nicht.

e. Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung un-
terscheidet, wenn die FOCUS Asset Management GmbH unterschiedliche Kunden-
kategorien unterschiedlich behandelt.

Nicht relevant, da die FOCUS Asset Management GmbH im Rahmen der klassischen Ver-
mogensverwaltung alle Kunden als Privatkunden einstuft und behandelt.

f. Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen Krite-
rien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéahrt wurden.

Siehe die Ausfiihrungen zu a).

g. Erlauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH etwaige Daten oder Werk-
zeuge zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat genutzt hat.

Zur Ermittlung der Ausfihrungsqualitat wurden die Oder- und Abrechnungsdatendaten
der Depotbank sowie Daten von unabhangigen Informationsdiensten herangezogen.



h. Erldauterung, wie die FOCUS Asset Management GmbH die Informationen eines An-
bieters konsolidierter Datenticker genutzt hat.

Die FOCUS Asset Management hat im Bereich der Auftragsausfiihrung keine Anbieter
konsolidierter Datenticker genutzt.



